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- Denumirea societăţii comerciale SC CONSTRUCTII FEROVIARE “MOLDOVA” SA IASI
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- Codul unic de înregistrare la Oficiul Registrului Comertului 1967132

- Număr de ordine în Registrul Comerţului J22/1928/1991

- Piaţa reglementată pe care se tranzactionează valorile mobiliare emise 
RASDAQ

- Capitalul social subscris şi vărsat 2.662.349,40 RON
1. Analiza activităţii societăţii comerciale

1.1. 
a) Descrierea activităţii de bază a societăţii comerciale;

S.C. Construcţii Feroviare “MOLDOVA” S.A. îşi desfăşoară activitatea de construcţii de obiective feroviare, civile, industriale, hidrotehnice, drumuri, edilitare si instalatiile aferente in zona de Nord Est pe teritoriul a şapte judete : Iasi, Suceava, Neamt, Bacau.
b) Precizarea datei de înfiinţare a societăţii comerciale; 

S.C. CF „MOLDOVA” S.A. fiinţează încă din anul 1945 în cadrul Ministerului Transporturilor (fost I.C.C.F), iar de la data de 01.11.1991 s-a transformat în actuala societate comercială CONSTRUCŢII FEROVIARE „MOLDOVA” S.A.
c) Descrierea oricărei fuziuni sau reorganizări semnificative a societăţii comerciale, ale filialelor sale sau ale societăţilor controlate, în timpul exerciţiului financiar.

 
Nu este cazul.
d) Descrierea achiziţiilor şi/sau înstrăinărilor de active.

Structura pe grupe de mijloace fixe a fost urmatoarea:

                                                                                                                                * RON *
	Valori brute
	Sold iniţial
	Creşteri
	Reduceri
	Sold final

	Terenuri
	880.690
	-
	-
	880.690

	Construcţii
	5.231.416
	479.484
	-
	5.710.900

	Instalaţii şi maşini
	7.185.032
	1.908.979
	121.542
	8.972.469

	Alte utilaje şi mobilier
	91.003
	1.504
	-
	92.507

	Avansuri şi imobilizări în curs
	86.520
	-
	76.913
	9.607

	TOTAL
	13.474.661
	2.389.967
	198.455
	15.666.173


Imobilizările corporale în curs au suferit o diminuare cu 76.913 RON, datorită recepţionării centralei termice achiziţionată în urmă cu câţiva ani şi căreia nu i s-a putut întocmi Proces Verbal de Recepţie datorită necesităţii obţinerii autorizaţiei ISCIR.

Reducerea de 121.542 RON înregistrată în categoria de imobilizări „Instalaţii şi maşini” se datorează casărilor efectuate şi reprezintă o valoare mică faţă de ceilalţi ani, datorită diminuării volumului de astfel de proceduri de scoatere din evidenţele contabile, impusă de AVAS Bucureşti.

Soldul imobilizărilor financiare este de 4.346.074 RON şi reprezintă garanţii de bună execuţie, garanţii specifice activităţii de construcţii, precum şi o creanţă imobilizată – în valoare de 300.000 RON – ce reprezintă un cash-colateral pentru obţinerea unei Scrisori de Garanţie Bancară necesară lucrării de construcţie linie CF industrială la CEFIN REAL ESTATE ROMANIA, constituit într-un depozit bancar.

e) Descrierea principalelor rezultate ale evaluării activităţii societăţii.

Lichiditatea – ca principal indicator de reflectare a capacităţii de plată, înregistrează o scădere, această evoluţie se datorează îndeosebi creşterii datoriilor pe termen lung şi mediu şi a creşterii celor pe termen scurt într-un ritm mai rapid decât mijloacele circulante, ca urmare a blocajului financiar ce s-a accentuat progresiv.


Ca şi în perioadele anterioare, rămâne ca obiectiv prioritar optimizarea cheltuielilor, precum şi creşterea veniturilor prin contractarea de noi lucrări şi recuperarea creanţelor aferente lucrărilor deja contractate şi realizate. Toate aceste obiective se înscriu în necesitatea asigurării unei finanţări mai mari din capitalurile proprii, atât pentru circuitul economic cât şi pentru cel investiţional.

1.1.1. Elemente de evaluare generală:

a) profit; - nu avem inregistrat profit ci o pierdere in val de 16.946.015 RON
b) cifra de afaceri; - 16.529.154 RON
c) export; -  NU ESTE CAZUL
d) costuri; - 37.221.004 RON
e) % din piaţă deţinut; - 20%
f) lichiditate (disponibil în cont, etc). – 203.644 RON
1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societăţii comerciale

Descrierea principalelor produse realizate şi/sau servicii prestate cu precizarea:

a) principalelor pieţe de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu şi metodele de distribuţie; 
Piaţa construcţiilor din zonă este relativ redusă datorită atât fondurilor mici acordate de la buget, cât şi lipsei investitorilor interesaţi de zona Moldovei, astfel că oferta de construcţii este mică. In ciuda tuturor greutatilor am desfasurat lucrari in colaborare cu Compania de Infrastructura SA ( CFR ), fie direct, in antrepriza, fie prin  alti antreprenori generali cum ar fi SCCF Craiova si SCCF Galati.
În decursul anului 2005, unitatea nu a participat la unele licitaţii de lucrări noi de construcţii din acuza interdicţiei impusă de lege – unităţilor care au datorii la bugetul de stat şi al asigurărilor sociale.

Piaţa de desfacere este zona de nord – est, pe teritoriul a urmataorelor judeţe: Iaşi, Botoşani, Suceava, Vaslui, Neamţ, Bacău, Galaţi, si cu totul sporadic in alte judeţe.
b) ponderii fiecărei categorii de produse sau servicii în veniturile şi în totalul cifrei de afaceri ale societăţii comerciale pentru ultimii trei ani;


Ponderile categorii de lucrari in veniturile societatii :

	Nr.

crt.
	Categoria de lucrari
	Pondere din venit total

	
	
	2003
	2004
	2005

	1
	Cai ferate (noi si RK)
	21,84
	16,00
	34,74

	2
	Drumuri
	9,23
	48,00
	6,37

	3
	Consolidari terasamente, aparari maluri, regularizari
	6,23
	-
	18,35

	4
	Poduri, podete
	8,06
	-
	1,72

	5
	Cladiri (noi+RK)
	42,45
	26,00
	21,50

	6
	Alimentari cu apa
	0,02
	-
	-

	7
	Diverse
	12,17
	10,00
	17,32


c) produselor noi avute în vedere pentru care se va afecta un volum substanţial de active în viitorul exerciţiu financiar precum şi stadiul de dezvoltare al acestor produse.

Nu este cazul.
1.1.3. Evaluarea activităţii de aprovizionare tehnico-materială (surse indigene,surse import)

Precizarea de informaţii cu privire la siguranţa surselor de aprovizionare şi la preţurile materiilor prime şi la dimensiunile stocurilor de materii prime şi materiale.


Activitatea de aprovizionare la S.C.C.F.Moldova SA Iasi se desfasoara in baza standardului de referinta SR EN ISO 900, iar relatiile de subordonare ale departamentului sunt specificate in organigrama societatii aprobata in Consiliul de Administratie.


Prin departamentul “Aprovizionare”se asigura aprovizionarea societatii cu materii prime si materiale, in baza procedurilor de lucru stipulate in “Manualul Calitatii” si fisa postului, astfel incit fiecare produs aprovizionat sa corespunda normelor in vigoare si dupa o analiza atenta a cel putin 3 oferte din partea diversilor furnizori ce se afla in baza de date din cadrul Departamentului.


Preturile de achizitie sunt studiate atent si se cauta intotodeauna cumpararea unui produs de aceeasi calitate la pretul cel mai scazut.


Aprovizionarea societatii se face in baza “Planului Operativ” si a fiselor “limita de consum” pentru fiecare lucrare, astfel incat sa existe ritmicitate si eliminarea unor stocuri aparute ca urmare a reorganizarii societatii. 
1.1.4. Evaluarea activităţii de vânzare

a) Descrierea evoluţiei vânzarilor secvenţial pe piaţa internă şi/sau externă şi a perspectivelor vânzarilor pe termen mediu si lung.

Nu este cazul.

b) Descrierea situaţiei concurenţiale în domeniul de activitate al societăţii comerciale, a ponderii pe piaţă a produselor sau serviciilor societăţii comerciale şi a principalilor competitori.

Nu este cazul.

 c) descrierea oricărei dependenţe semnificative a societăţii comerciale faţă de un singur client sau faţă de un grup de clienţi a cărui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor societăţii.

Nu este cazul.
1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajaţii/personalul societăţii comerciale

a) Precizarea numărului şi a nivelului de pregătire a angajaţilor societăţii comerciale precum şi a gradului de sindicalizare a forţei de muncă;


Numărul angajaţilor societatii, la sfarsitul anului 2005 (31.12.2005) = 806.


Nivelul de pregătire : majoritar mediu (liceu si şcoala profesionala ).


Grad de sindicalizare a forţei de munca : 80%.

b) Descrierea raporturilor dintre manager şi angajaţi precum şi a oricăror elemente conflictuale ce caracterizează aceste raporturi.


Raporturile dintre manager si angajaţi se bazează:

· pe o relaţie de lucru directa dintre manager si personalul din execuţie;
· pe o cooperare intre manager si angajaţi pentru succesul întreprinderii;

· loialitate.

Singurele stari conflictuale exista doar cu privire la salarizare, mai concret asupra intarzierelor care mai au loc câteodată dat fiind situaţia financiara grea in care se afla unitatea noastră.
1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activităţii de bază a emitentului asupra mediului înconjurător

Descrierea sintetică a impactului activităţilor de bază ale emitentului asupra mediului înconjurător precum şi a oricăror litigii existente sau preconizate cu privire la încălcarea legislaţiei privind protecţia mediului înconjurător.

Nu este cazul.
1.1.7. Evaluarea activităţii de cercetare şi dezvoltare

Precizarea cheltuielilor în exerciţiul financiar precum şi a celor ce se anticipează în exerciţiul financiar următor pentru activitatea de cercetare dezvoltare.


Nu este cazul.
1.1.8. Evaluarea activităţii societăţii comerciale privind managementul riscului

Descrierea expunerii societăţii comerciale faţă de riscul de preţ, de credit, de lichiditate şi de cash flow.

Nu este cazul.
Descrierea politicilor şi a obiectivelor societăţii comerciale privind managementul riscului.

Nu este cazul.
1.1.9. Elemente de perspectivă privind activitatea societăţii comerciale

a) Prezentarea şi analizarea tendinţelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afectează sau ar putea afecta lichiditatea societăţii comerciale comparativ cu aceeaşi perioadă a anului anterior.


Lipsa fondurilor bugetare pentru lucrări de intretinere si reparaţii capitale la infrastructura de cale ferata conduce la întârzieri la încasarea creanţelor fapt care afectează lichiditatea societatii.

b) Prezentarea şi analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra situaţiei financiare a societăţii comerciale comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut.


Nu este cazul.

c) Prezentarea şi analizarea evenimentelor, tranzacţiilor schimbărilor economice care afectează semnificativ veniturile din activitatea de bază.


Stadiul incipient de dezvoltare al economiei romaneşti si gradul de incertitudine in ceea ce priveşte direcţia probabila a politicii economice interne conduce la alocarea insuficienta de fonduri bugetare pentru lucrări de infrastructura.  

2. Activele corporale ale societăţii comerciale

2.1. Precizarea amplasării şi a caracteristicilor principalelor capacităţi de producţie în proprietatea societăţii comerciale.

Principalele baza de producţie ale unitatii noastre sunt:

· statii de betoane –Iasi, Suceava, Rosu ( jud. Suceava)
· baza de productie prefabricate: Iasi, Suceava

· baza de productie pentru linii RK Linii – Pascani (jud. Iasi)

· depozite de materiale – Iasi, Roman (jud. Neamt)

· sectia de utilaje si transport Iasi.
2.2. Descrierea şi analizarea gradului de uzură al proprietăţilor societăţii comerciale.


Gradul de uzura al proprietatilor societatii noastre este de aprox. 30%, procent obţinut prin raportarea amortizarii imobilizata la valoarea imobilizarilor corporale.  

2.3. Precizarea potenţialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale societăţii comerciale.

Toate activele corporale ale societatii comerciale sunt in proprietatea acesteia.
3. Piaţa valorilor mobiliare emise de societatea comercială

3.1. Precizarea pieţelor din România şi din alte ţări pe care se negociază valorile mobiliare emise de societatea comercială.

Valorile mobiliare emise de către societate sunt tranzactionate pe piaţa RASDAQ, cu simbol CONFM.  

3.2. Descrierea politicii societăţii comerciale cu privire la dividende. Precizarea dividendelor cuvenite/plătite/acumulate în ultimii 3 ani şi, dacă este cazul, a motivelor pentru eventuala micşorare a dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani.

 In ultimii trei ani nu a fost înregistrat profit, drept urmare nu au fost acordate dividende.

3.3. Descrierea oricăror activităţi ale societăţii comerciale de achiziţionare a propriilor acţiuni.


Nu este cazul.
3.4. În cazul în care societatea comercială are filiale, precizarea numărului şi a valorii nominale a acţiunilor emise de societatea mamă deţinute de filiale.
PARTICIPATII ALE SC CF „MOLDOVA” SA LA ALTE FIRME

	Nr. Crt.
	Denumire firma
	Procent

	1.
	SC COMPANIA MOLDOFER SA
	16,04%

	2.
	SC COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA C-lung Mold.
	24 %



	3.
	SC COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA Pascani
	24,8 %

	4.
	SC MOLDOCONSULTING SA
	24,8 %

	5.
	SC FEROVIA PREST SA 
	24,8 %


3.5. În cazul în care societatea comercială a emis obligaţiuni şi/sau alte titluri de creanţă, prezentarea modului în care societatea comerciala îşi achită obligaţiile faţă de deţinătorii de astfel de valori mobiliare.

Nu este cazul.
4. Conducerea societăţii comerciale

4.1. Prezentarea listei administratorilor societăţii comerciale şi a următoarelor informaţii pentru fiecare administrator:
Consiliul de Administratie al societatii este alcatuit din urmatorii membrii:

1. Butnariu Paul – detine 300.975 actiuni la SC CF Moldova SA Iasi

2. Flutur Sorin - detine 300 actiuni la SC CF Moldova SA Iasi

3. Salavastru Valerian – detine 300 actiuni la SC CF Moldova SA Iasi

4. Haila Alina Simona - detine 300 actiuni la SC CF Moldova SA Iasi

a) CV (nume, prenume, vârstă, calificare, experienţa profesională, funcţia şi vechimea în funcţie); conform anexei.
b) orice acord, înţelegere sau legătură de familie între administratorul respectiv şi o altă persoană datorită careia persoana respectivă a fost numită administrator; 
Nu este cazul.
c) participarea administratorului la capitalul societăţii comerciale; 
d) lista persoanelor afiliate societăţii comerciale. 
Nu este cazul.
4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societăţii comerciale. Pentru fiecare, prezentarea următoarelor informatii:

Conducerea executiva a SC CF Moldova Iasi este formata din:

1. Butnariu Paul Costel – director general - detine 300.975 actiuni la SC CF Moldova SA Iasi
2. Proca Constantin – director adjunct- detine 1803 actiuni la SC CF Moldova SA Iasi
3. Grosu Dumitru – director productie - detine 5014 actiuni la SC CF Moldova SA Iasi
4. Bancu Iulian – director mecanizare - detine 611 actiuni la SC CF Moldova SA Iasi
5. Mancea Valentin – director economic – nu detine actiuni.
a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executivă;

Pe perioada nedeterminata.
b) orice acord, înţelegere sau legătură de familie între persoana respectivă şi o alta persoană datorită căreia persoana respectivă a fost numită ca membru al conducerii executive; 
Nu este cazul.
c) participarea persoanei respective la capitalul societăţii comerciale.

4.3. 
Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor litigii sau proceduri administrative în care au fost implicate, în ultimii 5 ani, referitoare la activitatea acestora în cadrul emitentului, precum şi acelea care privesc capacitatea respectivei persoane de a-şi îndeplini atribuţiile în cadrul emitentului.

În  ultimii 5 ani persoanele prezentate la pct. 4.1. şi 4.2. nu au fost implicate în litigii sau proceduri ad-tive.

5. Situaţia financiar-contabilă

Prezentarea unei analize a situaţiei economico-financiare actuale comparativ cu ultimii 3

ani, cu referire cel puţin la:

a) elemente de bilanţ: active care reprezintă cel putin 10% din total active; numerar şi alte disponibilităţi lichide; profituri reinvestite; total active curente; total pasive curente;
Analizând elementele de bilanţ comparativ pe ultimii trei ani, situaţia se prezintă astfel:

	Denumirea grupelor şi a posturilor 

din A/P
	Sold la 31 decembrie
	±
	Structura
	±

	
	2003

(Mii lei)
	2004

(Mii lei)
	2005

(RON)
	2003-2004

(Mii lei)
	2004-2005

(RON)
	2003
	2004
	2005
	2003
	2004

	1. Active imobilizate AI
	137.567.167
	144.927.173
	15.314.682
	7.360.006
	821.965
	26,96
	31,22
	38,76
	4,26
	7,54

	* terenuri
	6.106.901
	8.806.900
	880.690
	2.699.999
	-
	1,19
	1,90
	2,23
	0,71
	0,33

	* mijloace fixe
	88.755.513
	96.558.842
	10.068.662
	7.803.329
	412.778
	17,40
	20,80
	25,49
	3,40
	4,69

	2. Active circulante AC
	334.670.543
	318.335.722
	24.133.677
	-16.334.821
	-7.699.895
	65,60
	68,58
	61,09
	2,98
	-7,49

	* disponibilităţi băneşti
	1.316.182
	1.446.123
	203.644
	129.941
	59.032
	0,26
	0,31
	0,52
	0,05
	0,21

	* creanţe
	296.424.741
	285.006.700
	23.930.033
	-11.418.034
	-4.570.637
	58,10
	61,40
	60,58
	3,30
	-0,82

	3. Activ total
	510.161.484
	464.199.686
	39.503.472
	-45.961.798
	-6.916.497
	100
	100
	100
	-
	-

	4. Cifra de afaceri
	352.787.626
	335.413.673
	16.529.154
	-17.373.953
	-17.012.213
	-
	-
	-
	-
	-

	5. Raportul dintre AC/AI
	2,43
	2,20
	1,58
	-0,23
	-0,62
	-
	-
	-
	-
	-

	6. Raportul dintre MF/AC
	0,27
	0,30
	0,42
	0,03
	0,12
	-
	-
	-
	-
	-

	7. Rata de imobilizare AI/AT
	0,27
	0,31
	0,39
	0,04
	0,08
	-
	-
	-
	-
	-

	8. Nr. rotaţii ale activului (CA/AT)
	0,69
	0,72
	0,42
	0,03
	0,30
	-
	-
	-
	-
	-

	9. Capitaluri proprii
	-2.328.965
	-98.930.200
	-26.839.036
	-96.601.235
	-16.946.016
	- 0,46
	-21,31
	-67,94
	-20,85
	-46,63

	10. Datorii
	512.348.640
	562.981.729
	66.327.692
	50.633.089
	10.029.519
	100,42
	121,28
	167,90
	20,86
	46,62

	11. Pasiv total
	510.161.484
	464.199.686
	39.503.472
	-45.961.798
	-6.916.497
	100
	100
	100
	-
	-

	12. Grad de utilizare a capitalului social (active total/ capital social)
	21,32
	17,44
	14,84
	-3,88
	-2,60
	-
	-
	-
	-
	-

	13. Rata brută totală de îndatorare faţă de capitalul propriu

(datorii/capitaluri )
	-219.99
	-5,69
	-2,47
	214,3
	3,22
	-
	-
	-
	-
	-


În anul 2005 se înregistrează o scădere a activului comparativ cu anul 2004 cu 6.916.497 RON, sporire datorată scăderii activelor circulante cu 7.699.895 RON.

Ritmul de creştere a grupelor din activul bilanţului este diferit ceea ce a determinat modificarea structurii acestora în activ. Astfel, comparativ cu anul precedent, activele imobilizate cresc ca pondere cu 7,54%, în defavoarea activelor circulante. 

Raportul dintre AC/AI a scăzut de la 2,20 în 2004 la 1,58 în 2005, ca urmare a ritmurilor diferite de modificare. Totodată, acest raport reflectă şi ponderea ridicată a activelor imobilizate ceea ce exprimă compoziţia capitalului societăţii în favoarea activelor imobilizate, situaţie ce reiese şi din ponderea acestora în totalul activului. Din rezultatele obţinute în urma raportului dintre MF/AC şi AI/AT se observă o uşoară creştere de la 0,30 în anul 2004 la 0,42 în 2005, respectiv de la 0,31 în 2004 la 0,39 în anul 2005.

Cifra de afaceri a înregistrat o scădere drastica pe parcursul anului 2005 (de la 33.541.367 RON în 2004, la 16.529.154 RON în anul de analiză).

La finele anului 2005 se constată o scădere accentuata a capitalurilor proprii, cu 16.946.016 RON faţă de 2004.

Datorită blocajului financiar si a soldului ridicat al datoriilor bugetare cărora le-au fost înregistrate majorările si penalitatile aferente, datoriile au crescut cu 10.029.519 RON faţă de 2004. 

Analiza disponibilităţilor băneşti, ca principal element de caracterizare a trezoreriei unui agent economic, se realizează din punct de vedere dinamic prin intemediul gradului net de asigurare a întreprinderii cu disponibilităţi băneşti.

	Indicator
	2003
	2004
	2005

	Grad net de asigurare cu disponibilităţi băneşti


	0,26
	0,31
	0,52


Din analiza indicatorilor mai sus menţionaţi, se poate constata o oarecare creştere a gradului net de asigurare cu disponibilităţi băneşti, faţă de anii anteriori, care se datorează , in principal, valorilor mari de încasat aferente situaţiilor de lucrări executate pe zona Bucureşti.
b) contul de profit şi pierderi: vânzări nete; venituri brute; elemente de costuri şi cheltuieli cu o pondere de cel puţin 20% în vânzările nete sau în veniturile brute;

provizioanele de risc şi pentru diverse cheltuieli; referire la orice vânzare sau oprire a unui segment de activitate efectuată în ultimul an sau care urmează a se efectua în următorul an; dividendele declarate şi plătite;
Situaţia contului de profit şi pierdere în ultimii trei ani se prezintă astfel:

· In 2003:

· profit brut………………………  1.919.504 mii lei

· impozit pe profit………………...    822.110 mii lei

· profit net…………………………1.097.394 mii lei

Profitul realizat nu a putut fi repartizat datorita pierderii suportate in exerciţiul anului 2002, fiind necesara – mai întâi – si obligatorie (conform legislaţiei in vigoare) acoperirea pierderii înregistrate in anii anteriori din profitul realizat in exerciţiul curent. 

· In 2004:

· pierdere………………………  99.301.235 mii lei

În anul 2004 s-a înregistrat o pierdere de 99.301.235 mii lei datorata înregistrării majorărilor si penalitatilor calculate prin P.V. / 09.12.2003 de către inspectorii D.G.F.P. Iaşi, aferente debitelor existente la bugetele de stat si locale, bugetul asigurărilor sociale, bugetul asigurărilor de sănătate, bugetul asigurărilor pentru şomaj, in valoare de 33.147 mil. lei. 

· In 2005:
· pierdere .................................  16.946.015 RON

În anul 2005 nu s-a înregistrat profit, datorită – în principal -  înregistrării în conturile de cheltuieli majorărilor şi penalităţilor calculate la datoriile faţă de bugetele de stat, în valoare totală de 11.115.161 RON şi înregistrate după cum urmează:

· în cont 6581 = 10.039.722 RON (majorări şi penalităţi aferente debitelor la Bugetele de stat şi cele ale asigurărilor sociale)

· în cont 635 = 598.783 RON (majorări şi penalităţi aferente debitelor constituite pentru alte fonduri – impozite şi taxe diverse)

· în cont 691 = 476.656 RON (diferenţă impozit/profit stabilită de organele de control)

Acestea se adaugă pierderii reale (din exploatare) de 5.830.854 RON, determinând o pierdere finală de 16.946.015 RON.

Faptul că SC CF „MOLDOVA” SA are ca obiect de activitate construcţia de căi ferate, RK etc., duce la existenţa unor clienţi principali care sunt finanţaţi de la bugetul de stat. Bugetul de stat alimentând cu întârziere ordonatorii de credite, apare această anomalie ca SC CF „MOLDOVA SA să nu încaseze sumele de la bugetul de stat, dar acesta, prin Direcţia Generală a Finanţelor Publice, calculează dobânzile şi penalităţile de întârziere amintite, lucru pe care noi nu ni-l putem permite să-l facem.

Diferenţa de lichiditate dintre timpul de încasare şi timpul de plată este acoperită de o linie de credit deschisă de 12 miliarde, care duce la creşterea costurilor.

Capacitatea de adaptare la noile condiţii de lucru cu termene de execuţie strânse a mai crescut fata de anii anteriori, acolo unde exista finanţare, salariaţii mobilizându-se exemplar, lucrând in 2 schimburi sau program prelungit aşa încât am predat lucrările la termen si de calitate, respectând standardul de calitate prin care s-a remarcat SC CF MOLDOVA SA pe piaţa construcţiilor.

c) cash flow: toate schimbările intervenite în nivelul numerarului în cadrul activităţii de bază, investiţiilor şi activităţii financiare, nivelul numerarului la începutul şi la sfârsitul perioadei.

Conform punctului b)
21. Analiza activităţii societăţii comerciale


21.1.


41.1.1. Elemente de evaluare generală:


41.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societăţii comerciale


51.1.3. Evaluarea activităţii de aprovizionare tehnico-materială (surse indigene,surse import)


51.1.4. Evaluarea activităţii de vânzare


61.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajaţii/personalul societăţii comerciale


71.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activităţii de bază a emitentului asupra mediului înconjurător


71.1.7. Evaluarea activităţii de cercetare şi dezvoltare


71.1.8. Evaluarea activităţii societăţii comerciale privind managementul riscului


71.1.9. Elemente de perspectivă privind activitatea societăţii comerciale


82. Activele corporale ale societăţii comerciale


82.1. Precizarea amplasării şi a caracteristicilor principalelor capacităţi de producţie în proprietatea societăţii comerciale.


82.2. Descrierea şi analizarea gradului de uzură al proprietăţilor societăţii comerciale.


82.3. Precizarea potenţialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale societăţii comerciale.


83. Piaţa valorilor mobiliare emise de societatea comercială


83.1. Precizarea pieţelor din România şi din alte ţări pe care se negociază valorile mobiliare emise de societatea comercială.


83.2. Descrierea politicii societăţii comerciale cu privire la dividende. Precizarea dividendelor cuvenite/plătite/acumulate în ultimii 3 ani şi, dacă este cazul, a motivelor pentru eventuala micşorare a dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani.


83.3. Descrierea oricăror activităţi ale societăţii comerciale de achiziţionare a propriilor acţiuni.


83.4. În cazul în care societatea comercială are filiale, precizarea numărului şi a valorii nominale a acţiunilor emise de societatea mamă deţinute de filiale.


93.5. În cazul în care societatea comercială a emis obligaţiuni şi/sau alte titluri de creanţă, prezentarea modului în care societatea comerciala îşi achită obligaţiile faţă de deţinătorii de astfel de valori mobiliare.


94. Conducerea societăţii comerciale


94.1. Prezentarea listei administratorilor societăţii comerciale şi a următoarelor informaţii pentru fiecare administrator:


104.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societăţii comerciale. Pentru fiecare, prezentarea următoarelor informatii:


104.3.


105. Situaţia financiar-contabilă
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